FORMUEULIGHED 30. marts 2024

Den rigeste procent ejer en

fjerdedel af formuen trods
fald

Formueuligheden er fortsat hagj med store formuer koncentreret pa fa
hander. Den mest velhavende ene procent af danskerne besidder mere
end en fjerdedel af den samlede formue. Unoterede aktier i bl.a.
familieejede virksomheder er en vaesentlig forklaring pa den store
formuekoncentration. Regeringen agter at lempe arveafgiften ved
overdragelse af familieejede virksomheder til naeste generation, hvilket
er den forkerte vej at ga. Det risikerer at sge uligheden yderligere og
forstaerke den sociale arv.
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| Hovedkonklusioner

® Formuerneudviklede sig negativti 2022 bade for dem med store og mindre formuer. Det skyldes dels
den hgje inflation, der udhulede den reale vaerdi af formuerne, men ogsa kursfald pa aktie- og

obligationsmarkederne, der ogsa pavirkede pensionsformuerne.

® De 10 pct. mest velhavende danskere har i gennemsnit en nettoformue pa ca. 11 mio. kr., mens den
naestrigeste tiendedel har en gennemsnitlig nettoformue pa godt 3 mio. kr. Det store spring skyldes,

at formuerne er meget ulige fordelt og koncentreret pa fa hander.

® Enafforklaringerne pade store formueforskelle er, at formueopbygning er aldersbetinget. Men selv

nar man renser for alder, er formueforskellene markante.

® Denrigeste procent af danskerne sidder pa 25,5 pct. af den samlede formue. Det er en smule mindre
end aret fgr. Det kraever en nettoformue pa mindst 16,5 mio. kr. at vaere en del af den mest velhavende

procent af danskerne.

® Unoterede aktieribl.a. familieejede virksomheder har stor betydning for formueuligheden. Derfor er
det bekymrende, at regeringen agter at lempe arveafgiften ved overdragelse af aktier og anparter i

familieejede virksomheder til naeste generation. Det risikerer at @ge uligheden og den sociale arv.

| 2022 bod pa nedgang i formuerne

Den kraftige stigning i inflationen bad i 2022 pa et fald i nettoformuerne bade for dem med store og
mindre formuer. Det skyldes dels, at den reale kabekraftsveerdi af formuerne - det bundt af varer man kan
veksle formuen til - faldt pa grund af hgj inflation, men ogsa som falge af kursfald pa aktie- og
obligationsmarkederne, der betad nominelle fald i kroner og gre i de finansielle aktiver og
pensionsformuerne. Siden da er udviklingen vendt, men denne analyse tager udgangspunkt i de nyeste
tilgeengelige data for samtlige danskeres formue og gzeld, som er opgjort ved udgangen af 2022.
Datagrundlag og metode er beskrevet til sidst i metodeafsnittet.

Nettoformuen bestar pa den ene side af reale aktiver som ejerbolig, fritidshus og bil, af finansielle aktiver
som bankindestaende og veerdipapirer og af pensionsopsparing i form af ratepensioner, livsvarige
pensioner, tjenestemandspension og ATP mv. Fra aktiverne traekkes al registreret gaeld i form af

realkreditlan, banklan, andre private lan og geeld til det offentlige.
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Figur 1viser, at der er stor forskel pa den gennemsnitlige nettoformue blandt voksne danskere. | figuren er
de voksne danskere inddelt i ti lige store grupper efter starrelsen pa deres nettoformue. De 10 pct. med de

laveste formuer udger 1. decil, mens de 10 pct. med de starste formuer udgar 10. decil.

De 10 pct. mest velhavende danskere har i gennemsnit en nettoformue pa ca. 11 mio. kr., mens den
naestrigeste tiendedel, 9. decil, har en gennemsnitlig nettoformue pa godt 3 mio. kr. Det store spring fra
10. til 9. decil skyldes, at formuerne i Danmark er meget ulige fordelt, og de starste formuer er

koncentreret pa fa haenderl

Figuren viser ogsa, at formuerne udviklede sig negativt i 2022 ikke blot for de mest velhavende, men ogsa
for de avrige formuedeciler. Kun i 1. decil var formueudviklingen positiv. Det skyldes ikke en positiv
udvikling pa papiret, men at den gennemsnitlige formue i 1. decil er negativ - gaelden er altsa sterre end

veerdien af de aktiver, man besidder - og den hgje inflation i 2022 har udhulet den reale vaerdi af galden.
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FIGUR 1

Formuerne udviklede sig negativt i 2022

Figuren viser den gennemsnitlige reale nettoformue opdelt pa formuedeciler. 1. decil angiver de 10 pct.
voksne danskere med de laveste nettoformuer, mens 10. decil angiver de 10 pct. med de starste
nettoformuer.
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Anm.: Opgjort i 2024-priser pa baggrund af forbrugerprisindekset. Kun personer pa 18 ar og derover indgar i opgarelsen.

Grafik: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad (AE) = Kilde: AE pa baggrund af Danmarks Statistiks registre

Formueforskellene er store - ogsa inden for
aldersgrupper

En af forklaringerne pa de store formueforskelle er, at formueopbygning er aldersbetinget. De unge har af
gode grunde haft faerre &r end de aeldre til at spare op til pension, i frivaerdi og i frie midler. Men selv nar

man renser tallene for alder, er formueforskellene markante.
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Tabel 1viser for hvert alderstrin den gennemsnitlige nettoformue samt udvalgte percentilgraenser,
herunder medianen. Medianen er det tal, hvor praecis halvdelen af personerne har en mindre formue, og
halvdelen har en starre formue. Hvis formueforskellene er store, vil gennemsnitsformuen typisk veere
langt starre end medianformuen, da store formuer koncentreret i toppen traekker gennemsnittet op, men
ikke pavirker medianen.

Tabellen viser, at det kraever en nettoformue pa mindst 16,5 mio. kr. for at vaere blandt den mest
velhavende ene procent af alle voksne danskere. Tallet varierer dog betydeligt, nar vi ser pa, hvad der skal
til for at tilhere den mest velhavende ene procent pa et givent alderstrin. For 30-arige kraever det en
nettoformue pa knap 3,7 mio. kr., mens 40-arige skal veere gode for ca. 10 mio. kr. for at tilhare top-1-
procent. Ved 50 ar er graensen helt oppe pa ca. 22 mio. kr., mens de 60-arige skal endnu hajere op pa 24,7

mio. kr. for at vaere med i klubben.
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TABEL 1

Det kraever en nettoformue pa mindst 16,5 mio. kr. for at vaere
blandt den mest velhavende procent af danskerne

Tabellen viser for hvert alderstrin den gennemsnitlige nettoformue samt udvalgte percentilgreenser.
Nettoformuen omfatter reale aktiver som bolig og bil, finansielle aktiver, som bankindestaende og aktier,
og pensionsformue fratrukket al registreret gald.

Alder Gns. Median p5 p10 p25 p75 po0 pos p99
18ar 121.500 34.900 900 2.800 9.500 81.000 160.600 258.700 850.300
19ar 155.400 42.300 -2.000 2.700 11.700 99.300 194.300 309.400 990.600
20 ar 169.700 52.600 -19.100 1.600 15.200 124.900 247.200 396.000 1.205.200
21 ar 292.400 68.000 -45.000 -1.300 18.200 159.700 320.900 538.400 1.474.600
22 ar 231.500 67.900 -74.600 -15.600 17.100 172.500 383.800 649.400 1.654.100
23ar 246.900 67.900 -114.700 -36.500 15.300 181.600 426.100 726.300 1.790.300
24 ar 268.800 70.900 -150.600 -62.000 12.600 196.300 485.100 792.000 1.896.200
25ar 311.200 77.700 -191.800 -89.300 10.500 224.000 548.200 867.000 2.157.400
26 ar 309.300 93.500 -232.800 -113.800 9.300 274.300 635.900 971.800 2.405.500
27 ar 383.200  115.400 -276.500 -139.100 8.900 333.100 717.200 1.070.200 2.696.400
Alle voksne 2.010.500 864.800 -120.700 7.100 154.600 2.175.800 4.130.800 6.071.800 16.495.000

Anm.: Belgb afrundet til neermeste 100 kr. Opgjort pa baggrund af formue- og gaeldsdata pr. 31. december 2022 fremskrevet til
2024-niveau pa baggrund af forbrugerprisindekset.

Tabel: Arbejderbeveegelsens Erhvervsrad « Kilde: AE pa baggrund af Danmarks Statistiks registre

Tabellen viser ogsa, at mange danskere har starre gaeld end aktiver og dermed en negativ nettoformue. |
intervallet 21til 42 ar er graensen for at tilhare de 10 pct. med de mindste formuer (p10) faktisk negativ,
hvilket betyder, at mindst 10 pct. af de voksne danskere pa disse alderstrin er insolvente og derfor ikke

ville kunne betale deres gaeld af, hvis de solgte rub og stub.
| takt med at alderen stiger, er der dog feerre og faerre med negativ nettoformue. Saledes bliver graensen

for at tilhare de 5 pct. med de laveste formuer (p5) faktisk positiv ved 56 ar. Det betyder, at faerre end 5

pct. af de voksne danskere pa 56 ar og alderstrinnene derover er insolvente.
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De rigestes andel af formuen faldt en smule,
men er fortsat meget hoj

Formuen er over de seneste par ar blevet mere koncentreret i toppen af samfundet. Figur 2 viser
udviklingen i, hvor stor en andel af den samlede nettoformue, der tilharer top-1-procent.

For perioden 2014 og frem kan formueandelen opgares pa et "smalt” formuebegreb, der bl.a. ikke
medregner veerdien af unoterede aktier til de finansielle aktiver. Unoterede aktier omfatter primaert
ejerandele i familieejede virksomheder. Derudover medregnes offentlig gaeld til inddrivelse heller ikke for
dette formuebegreb. Den unoterede aktieformue og offentlig gzeld til inddrivelse kan farst medregnes fra
2020, hvilket skaber et databrud. | figuren fremgar det "smalle” formuebegreb af den stiplede gra kurve,

mens den solide markebla kurve viser det "brede” og mere deekkende formuebegreb.

Som figuren viser, er formueandelen for den mest velhavende ene procent af danskerne markant hajere,
nar vaerdien af unoterede aktier og offentlig geeld til inddrivelse medregnes. | 2022 havde top-1-procent
en formue svarende til 25,5 pct. af den samlede nettoformue. Men for det "smalle” formuebegreb var tallet
blot 14,4 pct., hvilket skyldes, at den unoterede aktieformue er meget ulige fordelt og derfor har stor

betydning for den malte formueulighed.

Derudover viser figuren ogsa en lysebla stiplet kurve, der angiver den opgjorte formueandel for top-1-
procent far en nylig revision af formuestatistikken. Revisionen indebar en genberegning og genfordeling
af vaerdien af unoterede aktier som falge af en forbedring i datagrundlaget. Det har medfert, at
formueuligheden nu skannes en anelse hajere i 2020 og 2021, end hvad der har fremgaet af tidligere

gpgrarelser.2
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FIGUR 2

De rigestes andel af formuen faldt en smule, men er fortsat
meget hoj

Figuren viser udviklingen i formueandelen for top-1-procent opgjort pa baggrund af nettoformuen fer og
efter revisionen af veerdien af de unoterede aktier samt pa det gamle formuebegreb, der ikke medregner
vaerdien af unoterede aktier.
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Anm.: Formuerne kan farst opgares inkl. vaerdien af unoterede aktier samt geaeld til det offentlige fra 2020 og frem. Opgerelsen ekskl.
unoterede aktier kan opgares uden databrud fra 2014 og frem, men indeholder ikke vaerdien af unoterede aktier og den samlede
geeld til det offentlige. Formueandele er opgjort pa baggrund af nettoformuen inkl. pensionsformue (efter skat) for fuldt
skattepligtige voksne (18 ar og derover). Formuen er fordelt ligeligt mellem de voksne i familien.

Grafik: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad (AE) = Kilde: AE pa baggrund af Danmarks Statistiks registre

Formueandelen for top-1-procent faldt en smule i 2022 sammenlignet med 2021 fra 26,0 til 25,5 pct.
Nettoformuerne faldt i kroner og are for bade den gennemsnitlige voksne dansker og de mest velhavende.
Det skal som naevnt tidligere ses i lyset af kursfald pa aktie- og obligationsmarkederne i 2022. Da de
unoterede aktier udger en vaesentlig andel af formuen for top-1-procent, og da udviklingen i denne
formuekomponent var saerligt nedadgaende, betad det, at de mest velhavendes formuer faldt kraftigere

end for den gennemsnitlige dansker.

Faldet i den gennemsnitlige danskers formue kan szaerligt henfares til et fald i pensionsopsparingen, der

udgar mere end en tredjedel af nettoformuen for den gennemsnitlige voksne dansker.
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For den gennemsnitlige dansker trak udviklingen i prioritetsgaelden nettoformuen i en positiv retning,
hvilket kan henfares til rentestigninger pa realkreditlan og derfor ogsa kursfald pa de udestaende lan. Det
er nemlig kursvaerdien af prioritetsgaelden, der indgar i beregningen af nettoformuen, da kursvaerdien
svarer til det belgb, der skal indfris, hvis gaelden indfris pa opgerelsestidspunktet for formue- og

geeldsstatistikken.

Lavere arveafgift pa overdragelse af
virksomheder gger den i forvejen hgje
formueulighed

De unoterede aktier har stor betydning for formueuligheden, hvilket haenger sammen med, at flere af de
stgrste virksomheder i Danmark er familieejede. Veerdien af disse virksomheder er derfor fordelt blandt fa
hander. Dertil udgar formueoverfarsler af unoterede aktier fra foraeldre til barn et stort milliardbelgb

arligt, som er med til at forstaerke uligheden og den sociale arv3

Regeringen planlaegger at lempe arveafgiften ved overdragelse af aktier og anparter i familieejede
virksomheder til naeste generation, sa afgiftssatsen fremover vil lyde pa 10 pct. frem for 15 pct. i dag.
Derudover vil regeringen indfare mere lempelige vaerdiansaettelsesmodeller af virksomhederne, der vil

fare til lavere beskatningsgrundlag og derfor en endnu lavere afgift for den samme gruppe.

Det er et skridt i den forkerte retning at lave malrettede skattelempelser til de allermest formuende i
samfundet. Regeringens planer risikerer dermed at gge den i forvejen hgje formueulighed og forstaerke

betydningen af social arv.

Metode
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Sadan har vi undersogt formueforskellene
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Formueforskellene er analyseret pa baggrund af Danmarks Statistiks formue- og
gezeldsopgerelse. Statistikken er dels baseret pa tredjepartsindberetninger om
bankindestaende, kursvaerdi af aktier og andre vaerdipapirer, pensionsopsparing og
geeld samt estimerede veaerdier af ejerbolig, andelsbolig, sommerhus og bil.

Derudover indgar den skennede vaerdi af unoteret aktieformue.

Statistikkens opgerelsestidspunkt er pr. 31. december.

Nettoformuen bestar af aktiver, herunder de reale aktiver som bolig og bil, finansielle
aktiver som indestaende pa bankkonti, vaerdipapirbeholdning mv., fratrukket passiver,
herunder realkredit- og boliglan samt andre tredjepartsindberettede gaeldsposter.
Derudover indgar pensionsformuen, hvor de dele af pensionsopsparingen, der farst
beskattes ved udbetalingen, skansmaessigt fratraekkes 40 pct. for at korrigere for det

forhold, at midlerne endnu ikke er blevet indkomstbeskattet.

Geeld til det offentlige, herunder geaeld til inddrivelse, er medregnet i

formueopgerelsen.

Formuen er delt ligeligt mellem de voksne i parfamilier, mens hjemmeboende bern pa
18 ar og derover indgar med deres egen formue i opgerelsen. Kun familier med fuldt

skattepligtige voksne indgar i opgarelsen.

Danmarks Statistiks formue- og gaeldsopgerelse indebzerer en diskretionering af
meget store formuer i form af et loft over formuer pa 1.000 gange
interkvartilafstanden for personer over 18 ar. Det betyder, at personer med formuer
pa over ca. 1,9 mia. kr. i 2021 har faet nedskaleret alle formuekomponenter
proportionalt, sa nettoformuen bliver enslydende med loftet. Diskretionering pavirker
primaert personer med meget store unoterede aktieformuer. Loftet over formuer
betyder, at formueuligheden vurderes en smule lavere, end hvis der ikke havde veeret
et loft (i starrelsesordenen 1,5-2 procent point malt pa top-1-procents formueandel).
Loftet er dog vurderet nedvendigt for at undga indirekte identifikation af

enkeltpersoners formue, nar der laves detaljerede opdelinger af befolkningen.
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af data. Nationalbanken har forbedret datagrundlaget for vaerdiansaettelsen af de
unoterede virksomheder og Danmarks Statistik har dermed kunnet fordele en starre

andel af vaerdierne pa personer. Den samlede veerdi af unoterede aktier opgaeres nu
hhv. 12 og 15 pct. hgjere i 2020 og 2021.

Alle belgb er korrigeret for inflation ved at fremskrive til 2023-prisniveau pa

baggrund af udviklingen i forbrugerprisindekset til og med 2023 samt den forventede
inflation i 2024.

(]
Bilag
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Den gennemsnitlige voksne danskers formue er over to mio. kr.

Tabellen viser sammenszaetningen af den gennemsnitlige nettoformue for voksne danskere.

Kr. (2024-niveau)

A. Reale aktiver 1.079.700
- Heraf primeer ejerbolig 763.800
B. Finansiel formue 829.600
- Heraf bankindestdende 203.900
- Heraf noterede veerdipapirer (obligationer, aktier, investeringsfonde) 186.500
- Heraf unoterede aktier 400.200
D. Prioritetsgaeld 450.900
E. @vrig geeld til pengeinstitutter mv. 93.900

F. Geeld til det offentlige (SU-lan, indefrosne ejendomsskatter, gaeld

til inddrivelse) 39.400
Nettoformue ekskl. pension (A+B-D-E-F) 1.325.000
C. Pensionsformue for skat 1.103.600
CX. Pensionsformue efter skat 685.400
Nettoformue inkl. pension (A+B+CX-D-E-F) 2.010.500

Anm.: Kun personer pa 18 ar og derover indgar i opgerelsen. Beleb afrundet til naermeste 100 kr. Opgjort pa baggrund af formue- og
gaeldsdata pr. 31. december 2022 fremskrevet til 2024-niveau pa baggrund af forbrugerprisindekset.

Tabel: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad « Kilde: AE pa baggrund af Danmarks Statistiks registre
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